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1. Методические рекомендации по изучению дисциплины
Дать студентам теоретические знания в виде системы понятий и соответствующих концепций, составляющих основу данной научной  дисциплины. Сформировать представление о теории и практике рынка ценных бумаг.

Основными задачами дисциплины являются:

-изучение фундаментальных вопросов теории ценных бумаг;

- изучение экономической природы ценных бумаг;

- изучение видов ценных бумаг и расчет доходности;

- изучение работы фондовой биржи;

- изучение особенностей формирования портфеля ценных бумаг и методы его управления.

2. Содержание дисциплины

Распределение учебной нагрузки по видам занятий для специальности «Финансы и кредит», формы контроля, и соотношения между аудиторной и самостоятельной работой студента следующее (табл.1.)

Таблица 1.

Распределение учебной нагрузки по видам занятий

	Виды занятий и формы контроля
	Объем по семестрам

	
	Очная форма


	Очно-заочная форма
	Заочная форма

	
	8-й семестр
	7-й семестр
	7-й семестр

	Лекции, час.
	34
	34
	12

	Практические занятия, час.
	17
	17
	6

	Самостоятельная работа, час.
	51
	51
	84

	Контрольные работы, шт./сем.
	
	
	1

	Экзамены, шт./сем.
	1
	1
	1

	Зачеты, шт./сем.
	1
	1
	1

	Общая трудоемкость дисциплины, час
	102
	102
	102


Разделы дисциплины и виды занятий 

I. В табл. 2 представлено распределение часов по разделам дисциплины, а также виды занятий и нагрузки студентов по каждому разделу.

Таблица 2
Распределение часов по разделам дисциплины и видам занятий

	Раздел дисциплины
	Объём занятий, часов

	
	Очная форма
	Очно-заочная форма
	Заочная форма

	
	ЛК
	ПЗ
	ЛБ
	Сам
	ЛК
	ПЗ
	ЛБ
	Сам
	ЛК
	ПЗ
	ЛБ
	Сам

	1. Рынок ценных бумаг как часть финансовой системы
	4
	2
	
	8
	4
	2
	
	8
	2
	
	
	14

	2.Виды ценных бумаг и порядок их обращения
	4
	
	
	8
	4
	
	
	8
	2
	
	
	14

	3.Характеристика отдельных видов ценных бумаг и финансовых инструментов
	10
	10
	
	16
	10
	10
	
	16
	2
	4
	
	16

	4. Участники рынка ценных бумаг, обеспечивающие его функционирование
	6
	
	
	6
	6
	
	
	6
	2
	
	
	14

	5. Организация торговли на рынке ценных бумаг
	4
	5
	
	8
	4
	5
	
	8
	2
	2
	
	14

	6.Технический и фундаментальный анализ на рынке ценных бумаг
	6
	
	
	5
	6
	
	
	5
	2
	
	
	12

	Всего
	34
	17
	
	51
	34
	17
	
	51
	12
	6
	
	84


Содержание разделов дисциплины

1. Рынок ценных бумаг как часть финансовой системы

Понятие ценной бумаги. История появления ценных бумаг. Рынок ценных бумаг и его структура (западная модель). Рынок ценных бумаг Российской Федерации. История и необходимость создания рынка. Структура рынка ценных бумаг и его основные тенденции развития. Влияние азиатского кризиса и дефолта на российский рынок ценных бумаг. Рынок ценных бумаг как альтернативный источник финансирования экономики. Основные операции на рынке. Виды рисков на рынке ценных бумаг. Понятие доходности и рыночной стоимости. Соотношение риск/доходность. Государственное регулирование рынка ценных бумаг в России. Система государственного регулирования рынка ценных бумаг: органы государственного надзора, законодательно-правовая база регулирования, национальные особенности регулирования рынка. 

2. Виды ценных бумаг и порядок их обращения

Виды ценных бумаг и финансовых инструментов. Классификация ценных бумаг. Первичный рынок ценных бумаг и его характеристика. Методы размещения ценных бумаг. Эмиссия ценных бумаг. Участники первичного внебиржевого рынка ценных бумаг. Вторичный биржевой (фондовая биржа). Порядок выпуска и обращения эмиссионных ценных бумаг. 
3. Характеристика отдельных видов ценных бумаг и финансовых инструментов

Классические виды ценных бумаг и их характеристика ( акции, частные облигации, государственные ценные бумаги). Финансовые инструменты на рынке ценных бумаг (векселя, депозитные, сберегательные, инвестиционные сертификаты, секьюритизация частных долгов). Международные ценные бумаги (евроноты, еврооблигации, евроакции). Товарораспорядительные ценные бумаги.
Особенности форвардных сделок. Хеджирование. Производные ценные бумаги и их характеристика (конвертируемые акции и облигации, варранты, опционы и фьючерсы). Оценка эффективности форвардных сделок.

4. Участники рынка ценных бумаг, обеспечивающие его функционирование 

Участники рынка ценных бумаг. Профессиональная деятельность на рынке ценных бумаг. Брокерская деятельность. Брокерские компании (организация, функции, механизм операций). Дилерская деятельность. Депозитарно-регистрационный механизм рынка ценных бумаг. Клиринговая деятельность. Деятельность по ведению реестра на рынке ценных бумаг. Торговая регистрация, сопоставление и расчетный процесс. Андеррайтинг ценных бумаг. Инвестиционная деятельность кредитно-финансовых институтов на рынке ценных бумаг (западная и российская модели) – банков, страховых компаний, инвестиционных компаний, пенсионных фондов и прочих институтов.
5. Организация торговли на рынке ценных бумаг

Организационная структура и функции фондовой биржи. Профессиональные участники биржи. Основные операции и сделки на бирже. Брокерские сделки. Виды приказов. Спекулятивные и арбитражные сделки. Этика на фондовой бирже. Биржевые крахи и потрясения. «Уличный» рынок ценных бумаг и характеристика его деятельности. Участники вторичного рынка. 
6. Технический и фундаментальный анализ на рынке ценных бумаг

Механизм принятия решений на рынке ценных бумаг (фундаментальный и технический анализ). Биржевая информация (биржевые индексы и их характеристика).
3. Содержание практических занятий
Перечень тем практических занятий

Таблица 3.

Перечень тем практических занятий

	№ п/п
	Разел
	Содержание занятия

	
	
	

	1. 
	1
	Практические занятия: Принципы расчёта доходности и рыночной стоимости финансового актива. Оценка риска. 

	2. 
	3
	Практические занятия: Расчёт доходности и рыночной стоимости отдельных видов ценных бумаг и финансовых инструментов. 

	3. 
	3
	Практические занятия: Оценка эффективности производных финансовых инструментов.

	4. 
	5
	Деловая игра: Компьютерная модель «Никсдорф-Биржа» (система имитационного моделирования фондовой биржи).


Типовые задачи по теме 2.

Задача 2.1.Акция номиналом 1000 руб., куплена по курсу 250, по ней выплачивается дивиденд 50% годовых. Определите текущую доходность инвестированных средств.

Задача 2.2. АО зарегистрировала 10 тыс. обыкновенных акций, из которых 9 тыс.было продано акционерам. Через некоторое время общество выкупило 500 акций. По окончанию отчетного года собрание акционеров приняло решение о распределение прибыли в качестве дивидендов 1,7 млн. руб. прибыли. Определите дивиденд на одну акцию.

Задача 2.3. Уставной капитал АО в размере 10 млн.руб.разделен на 900 обыкновенных и 100 привилегированных акций. На выплату дивидендов предполагается 2 млн.руб. прибыли. Ставка дивиденда по привилегированным  акциям-20%.определите на какой дивиденд может рассчитывать владелец обыкновенной акции.

Задача 2.4.Акция приобретена по номиналу 1000 руб. при 40% годовых, курсовая цена через год после эмиссии-2000 руб. Определите совокупную доходность бумаги.

Задача 2.5. Акция номиналом 10 тыс.руб. куплена с коэффициентом 1,7 и продана владельцем на третий год после приобретения за 90 дней до даты выплаты дивидендов. Во второй год рендит оценивается в 20%. В третий год ставка дивиденда равнялась 45%. Индекс динамики цен продажи по отношению к цене приобретения – 1,25. определите совокупную доходность акции за весь срок со дня приобретения до дня продажи акции.

Задача 2.6. Акция с дивидендной ставкой 35% приобретена по двойному номиналу и продана через год за 17 875 руб. обеспечив совокупную доходность 80%. Определите курс акции в момент продажи.

Задача 2.7. Облигация приобретена по курсовой цене 1200 руб., погашается  через пять лет по номиналу 100 руб. определите годовую ставку дополнительного дохода.

Задача 2.8. Облигация номиналом 1000 руб. с 5% купонной ставкой и погашением через 5 лет приобретена на рынке с дисконтом 10%. Определите текущую и совокупную доходность бумаги за год и пять лет.

Задача 2.9. Облигация номиналам 10 000 руб. и сроком займа 5 лет с ежегодной выплатой 50% приобретена с премией за 14 000 руб. в 1,2,3,4,5 год после эмиссии. Погашение производится по номиналу. Определите:

а) годовой убыток капитала, годовой совокупный доход и годовую совокупную доходность для разных скоков приобретения облигации;

б) сумму купонного дохода, совокупный доход и совокупную доходность за весь срок займа для разных сроков приобретения облигации.

Задача 2.10.  Шестимесячный депозитный сертификат размещен по номинальной цене 100 тыс.руб. под 40% годовых. Через два месяца текущая рыночная ставка по четырехмесячным долговым обязательствам составил 50% и владелец решил продать бумагу. Каков доход?

Задача 2.11. Рассчитайте наращенную стоимость сертификата номиналом 100 тыс.руб.при 50% годовых и сроком займа 3 года.

Задача 2.12. Период размещения банковского векселя с 11.01.03 г. по 24.01.03.г. Дата погашения 3.05.03.г. Цена размещения неизменна в течении двух недель и равна 8260 руб. при номинале 10 000 руб. Определите годовую доходность векселя, если он приобретен в первый и последний день размещения.

Задача 2.13. Определите доход по 90-дневному векселю номиналом 10 000 руб., размещенного под 50% годовых.

Задача 2.14. Определим доходы банков по учету и переучету векселя суммой 100 тыс.руб., если учет производится коммерческим банком за 72 дня до даты погашения при ставке 8%, а переучет – центральным банком по ставке 6% за 30 дней до погашения. 

Примерные тестовые задания
1. Снижение рисков, которые несёт на себе ценная бумага приводит к…

А) Падению её ликвидности и доходности

Б) Росту её ликвидности и доходности

В) Росту её ликвидности и падению доходности

Г) Падению её ликвидности и росту доходности

2. Видом профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг является деятельность:

А)Страховая

Б) Дилерская

В) Брокерская

Г) Депозитарная

Д) По организации торговли ценными бумагами

3. Какой орган власти осуществляет контроль и лицензирование деятельности на РЦБ?

А)  Федеральная комиссия по ценным бумагам и фондовому рынку,

Б)  Федеральная служба по финансовым рынкам, 

В)  Комитет Государственной Думы по ценным бумагам и биржевому делу

4. Фондовая биржа представляет собой:

А)  ассоциацию профессиональных участников рынка ценных бумаг,

Б)  организованный рынок по купле-продаже ценных бумаг, 

В)  орган государственного контроля за деятельностью на РЦБ.
5. Что такое эмиссия ценных бумаг?

А)  выпуск в обращение и первичное размещение, 

Б)  погашение и выплата доходов,

В)  размещение и последующее погашение.

6. Что называется доходом по ценной бумаге?

А)  превышение полученной суммы от владения и распоряжения ценной бумагой суммы, вложенной в неё первоначально, 

Б)  сумма, полученная от продажи (погашения) ценной бумаги,

В)  проценты, полученные от владения ценной бумагой в течение какого-то срока.

7. Какая величина доли привилегированных акций максимально возможна по российскому законодательству?

А)  15%

Б)  25% 

В)  30%

8. В чём заключается плавающая ставка процента?

А)  изменяется пропорционально индексации номинала,

Б)  изменяется по решению эмитента в любой момент,

В)  непосредственно привязана к какому-либо макроэкономическому показателю. 

9. Регистрация проспекта выпуска эмиссионных ценных бумаг необходима, если число владельцев этих ценных бумаг превысит: 

А) 500

Б) 50

В) 100

10. Рискованность ценной бумаги тем выше, чем доходность по ней: 

А) Ниже

Б) Выше

11. Ордерными ценными бумагами являются:

А) акции 

Б) векселя

В) чеки

Г) инвестиционные паи

Д) опционы

12. Ценные бумаги являются имуществом: 

А) Движимым

Б) Недвижимым

В) Вообще не являются имуществом

13. К эмиссионным ценным бумагам по законодательству относятся: 

А) Акции

Б) Облигации

В) Векселя

Г) Чеки

Д) Опционы эмитента

14. Акционер за деятельность АО несёт ответственность: 

А) Неограниченную

Б) Солидарную

В) Субсидиарную

Г) Ограниченную

15. В России … выпуск акций на предъявителя: 

А) Разрешён

Б) Запрещен

16. Максимальный срок обращения долговых обязательств РФ и субъектов РФ: 

А) 50 лет

Б) Не установлен

В) 40 лет

Г) 30 лет

17. Вексель эмиссионной ценной бумагой: 

А) Является

Б) Не является

В) Является только простой

18. Профессиональный участник дилер котировать ценные бумаги право:

А) Не имеет

Б) Имеет только когда выполняет дилерские операции от своего имени,

В) Имеет.

19. Брокерская деятельность с дилерской совмещаться: 

А) Может

Б) Не может

В) Может, поскольку выдаётся единая лицензия на эти виды деятельности

Г) Может только уполномоченными банкам при работе с государственными ценными бумагами.

20. По договору комиссии на операции с ценными бумагами брокер действует за счёт: 

А) Свой

Б) Клиента

В) Свой или клиента, что оговаривается конкретным договором

4. Методические рекомендации для написания контрольной работы
Контрольная работа состоит из теоретической и практической части.

Контрольная работа и задачи выполняются  в следующем порядке:

Вариант 1 выполняют студенты, чьи фамилии начинаются с букв:

А, Б, В, Г, Д, Е, Ж.

Вариант 2  выполняют студенты, чьи фамилии начинаются с букв:

З, И, К, Л, М, Н, О.

Вариант 3  выполняют студенты, чьи фамилии начинаются с букв:

П, Р, С, Т, У.

Вариант 4  выполняют студенты, чьи фамилии начинаются с букв:

Ф, Х, Ц.

Вариант 5  выполняют студенты, чьи фамилии начинаются с букв:

Ч, Ш, Щ, Э, Ю, Я.

Вариант № 1.

1. Взаимодействие рынка ценных бумаг с рынком  ссудного капитала  и рынком наличных средств.

2. Инвесторы на рынке ценных бумаг их характеристика, задачи.

3. Эмиссия ценных бумаг, ее особенность.

4. Задачи.

Вариант № 2.

1. Роль ценных бумаг в развитии рыночной экономики.

2. Муниципальные ценные бумаги, условия эмиссии и обращения.

3. Ценные бумаги корпораций, выпускаемые зарубежными эмитентами.

4. Задачи.

Вариант № 3.

1. Структура фондового рынка.

2. Московская  межбанковская валютная биржа, ее структура, задачи, функции, относящиеся к операциям с ценными бумагами.

3. Учет движения и  фиксация прав собственника на ценные бумаги.

4. Задачи.

Вариант № 4.

1. Организаторы торговли на фондовом рынке.

2. Лицензирования профессиональных участников рынка ценных бумаг.

3. Основные виды биржевых сделок, их сущность.

4. Задачи.

Вариант 5.

1. Сущность  портфельного подхода при организации работы  инвесторов на рынке ценных бумаг.

2. Виды рисков на фондовом рынке и способы их понижения.

3. Международная торговля ценными бумагами.

4. Задачи.

Задача 1. Определите текущую доходность  инвестированных средств.
	Варианты
	1
	2
	3
	4
	5

	Номинал (руб.)
	1000
	1000
	1000
	1000
	1000

	Курс
	250
	300
	450
	280
	420

	Дивиденды %
	50
	20
	18
	32
	41


Задача 2. Определить конечную доходность акции. 
	Варианты
	1
	2
	3
	4
	5

	Номинал руб.
	1000
	1000
	1000
	1000
	1000

	Рыночная цена руб.
	900
	950
	1100
	980
	785

	Дивиденды %
	40
	35
	30
	25
	45


Задача 3. Определите годовую ставку дополнительного дохода облигации.
	Варианты
	1
	2
	3
	4
	5

	Рыночная цена        

( руб.)
	1100
	1050
	1200
	1300
	1400

	Номинал (руб.)
	1000
	1000
	1000
	1000
	1000

	Срок погашения (лет)
	5
	4
	7
	6
	10


Задача 4. Определите дивиденд  по обыкновенным  и привилегированным акциям

	Варианты
	1
	2
	3
	4
	5

	Уставный капитал (млн.руб.)
	10
	10
	10
	10
	10

	Обыкнов. акции в уставн. Капитале (шт.)
	900
	850
	600
	720
	800

	Привилег. акции в  уставн. капитале (шт.)
	100
	150
	400
	280
	200

	Чистая прибыль (млн.руб.)
	2 
	4
	3
	1
	3,5

	Дивиденд по привилег. акциям %
	20
	14
	18
	10
	19


Задача 5. Найти совокупную доходность облигации. 
	Варианты
	1
	2
	3
	4
	5

	Номинал (руб.)
	1000 
	1000 
	1000 
	1000 
	1000 

	Цена покупки (руб.)
	1200
	2800
	1500
	1800
	2100

	Купонная ставка % годовых
	50
	40
	30
	45
	35

	Срок (лет) погашения облигац.
	3
	2
	4
	5
	4


5. Оформление контрольной работы
Требования  к оформлению контрольной работы являются обязательными. Невыполнение их влечет за собой снижение оценки независимо от содержания работы.

Оформление титульного листа работы.
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                                                     Псков (год)

Оформление текста
Работа может быть написана от руки, выполнена на пишущей машинке, распечатана на принтере на листах писчей бумаги размера А4. текст размещается с одной стороны листа, через два интервала, левое поле 30 мм, правое – 10 мм, верхнее и нижнее – 20 мм. Абзацный отступ (красная строка) равна пяти ударам.

Введение, заключение, список литературы начинаются с новой страницы. Общий объем работы должен составлять 15 -20 стр. текста. Работа имеет сквозную нумерацию, начиная с титульного листа. На титульном листе и листе с планом работы номер не проставляется. Номер страницы ставиться вверху в центре страницы.

В работе должны присутствовать сноски. Сноски отделяют от основного текста сплошной чертой внизу страницы. Знак сноски ставиться вверху строки непосредственно у слова, на которое дается сноска, или у конца предложения, если сноска относиться к предложению.

Оформление приложения
Приложения помещаются после основного текста работы. Содержание таблицы, схемы, графики и другой материал, иллюстрирующий ход рассуждения автора работы. Приложения имеют обычно справочный характер. На все приложения должны быть ссылки в тексте. Приложения должны содержать порядковый номер, а также тематический заголовок.

Оформление списка литературы
Литературные источники могут группироваться по различным признакам: в алфавитном порядке, по хронологии публикаций, по видам издания, по характеру содержания источников. Для контрольной работы можно считать наиболее приемлемым список, систематизированный по видам издания, а внутри групп – по алфавиту фамилий авторов. При этом систематизация может быть следующей:

1. Законодательные и нормативные акты:

а) Конституция РФ

б) Кодексы и Основы законодательства;

в) Законы;

г) подзаконные акты:

-Указы Президента РФ;

- Постановления Правительства РФ;

- прочие документы органов исполнительной власти;

д) Государственные стандарты и сборники документов.

2. Монографии по теме.

3.Статьи и материалы из периодической печати.

4.Статистический материал.

5.Учебная литература.

6. Материалы из Интернета. 

6. Вопросы к экзамену.
1. Рынок ценных бумаг как часть финансового рынка.

2. Функции рынка ценных бумаг.

3. Участники рынка ценных бумаг.

4. Государственное регулирование рынка ценных бумаг.

5. Виды рынков ценных бумаг. Первичный и вторичный рынок. Биржевой и внебиржевой рынок ценных бумаг.

6. Классификация объектов рынка ценных бумаг.

7. Рыночные контракты, порождающие ценные бумаги.

8. Эмиссионные ценные бумаги. Порядок выпуска и обращения.

9. Характеристика акций. Обыкновенные и привилегированные акции.

10. Разновидности обыкновенных акций. 

11. Разновидности привилегированных акций.

12. Стоимостная оценка акций.

13. Показатели инвестиционной привлекательности акций.

14. Доходность и рыночная стоимость акций.

15. Общая характеристика облигаций.

16. Виды облигаций.

17. Рынок облигаций.

18. Доходность облигаций и рыночная стоимость.

19. Государственные краткосрочные облигации. 

20. Облигации федеральных займов.

21. Облигации государственного сберегательного займа. Облигации внутреннего валютного займа («вэбовки»).

22. Общая характеристика векселя.

23. Виды векселей.

24. Ценные бумаги, связанные с недвижимостью.

25. Банковские ценные бумаги.

26. Ценные бумаги, обслуживающие товарно-денежный оборот.

27. Вторичные ценные бумаги.

28. Производные ценные бумаги.

29. Участники рынка ценных бумаг, обеспечивающие его функционирование. Инвестиционные компании.

30. Брокерская деятельность. Дилерская деятельность.

31. Деятельность по учёту и передаче прав на ценные бумаги.

32. Доверительное управление.

33. Акционерные инвестиционные фонды. 

34. Паевые инвестиционные фонды.

35. Андеррайтинг ценных бумаг. Формы андеррайтинга.

36. Инвестиционное консультирование.

37. Фондовая биржа как организатор торговли на рынке ценных бумаг.

38. Типы торговых систем. Формы аукционных рынков.

39. Виды биржевых приказов.

40. Виды сделок в торговых системах. Этика фондового бизнеса.

41. Технический анализ на рынке ценных бумаг.

42. Фундаментальный анализ на рынке ценных бумаг.
7. Учебно-методическое обеспечение.
7.1 Основная литература

II. Рекомендуемая литература

Основная:

1. Галанов Владимир Александрович. Рынок ценных бумаг : учеб. для вузов / Рос. экон. акад. им. Г. В. Плеханова .— М. : ИНФРА-М, 2007 .— 378 с. : ил. 

2. Едронова Валентина Николаевна. Рынок ценных бумаг : учеб. пособие .— М. : Магистр, 2007 .— 683 с. : ил. 

Дополнительная:

1. Лялин Владимир Алексеевич. Рынок ценных бумаг : учебник .— М. : ПРОСПЕКТ, 2008 .— 383 с. : ил. —

2. Рынок ценных бумаг и биржевое дело : учеб. для вузов / под ред. О. И. Дегтяревой; под ред. Н. М. Коршунова; под ред. Е. Ф. Жукова .— М. : ЮНИТИ, 2004 .— 501 с. : ил. —

3. Боровкова В.А. Рынок ценных бумаг.  –СПб.: Питер, 2005. – 320 с.:ил. – (Серия «Академия финансов»)

Учебно-методические разработки

1. Пантелеева А.П. Рынок ценных бумаг, Учебно-методическое пособие  – Псков, Изд-во ППИ, 2005.

2. Рынок ценных бумаг: Курс лекций / Псковск. гос. политехн. ин-т. – Псков: Изд-во ППИ, 2007. – 156 с.: ил.

Средства обеспечения освоения дисциплины

Периодические издания:

1. Финансы

2. Рынок ценных бумаг

В качестве сетевых ресурсов, рекомендуемых для изучения дисциплины «Рынок ценных бумаг» выступают следующие сетевые информационные порталы:

1. www.rbc.ru – Российский бизнес-портал,

2. www.finam.ru – Официальный сайт инвестиционного холдинга «Финам»,

3. www.rcb.ru – Сайт журнала «Рынок ценных бумаг»

