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1. Содержание разделов дисциплины

Раздел 1. Роль и функции финансовых рынков в экономике.

Место финансового рынка в финансовой системе. Роль финансового рынка в перераспределении финансовых ресурсов. Субъекты финансового рынка. Товары финансового рынка. Сегменты финансового рынка и их взаимосвязь. Характеристика и классификация рынка ценных бумаг. Денежно-кредитный рынок. Валютный рынок. Рынок драгоценных металлов. Специфическая роль рынка страхования. 

Раздел 2: Инструменты финансовых рынков.

Инструменты денежного рынка. Векселя. Чеки. Банковские сертификаты. Коммерческие ценные бумаги. Банковские акцепты. Соглашения об обратном выкупе. Инструменты межбанковского кредитования. Ставки процента на денежном рынке. Инструменты на рынке капиталов. Акции, паи. Государственные облигации. Корпоративные облигации. Закладные. Кредит как форма движения ссудного капитала. Производные финансовые инструменты. Роль деривативов в страховании рисков. Фьючерсы. Опционные контракты. СВОПы. 

Раздел 3: Институты финансовых рынков.

Финансовые посредники. Институты денежного и кредитного рынков. Центральный Банк. Коммерческий банк. Небанковские кредитные организации. Посредники фондового рынка. Биржи. Инвестиционные компании. Инвестиционные фонды. Негосударственные пенсионные фонды. Депозитарные институты: виды деятельности и характеристики. Форекс. Страховые компании. 

Раздел 4: Операции на финансовых рынках. Принципы инвестирования.
Банковские операции: активные, пассивные, комиссионно-посреднические. Виды профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг. Брокерская деятельность. Дилерская деятельность. Деятельность по учёту и фиксации прав на ценные бумаги. Доверительное управление. Организация торговли на рынке ценных бумаг. Эмиссия ценных бумаг. IPO. Операции с валютой и драгоценными металлами. Принципы биржевой торговли. Типы торговых систем. Технический и фундаментальный анализ. Портфельный подход к инвестиционному процессу. Особенности заключения страховых сделок. Сделки с производными финансовыми инструментами.

Раздел 5: Регулирование финансовых рынков

Уровни, цели и принципы регулирования финансовых рынков. Система государственного регулирования финансового рынка. Субъекты государственного регулирования финансового рынка России. Саморегулируемые организации. Регулирование рынка ценных бумаг: законодательная база, аспекты, саморегулируемые организации профессиональных участников. Регулирование кредитного рынка. Регулирующие функции Центрального Банка. Банковские ассоциации и их место в системе регулирования банковских отношений. Валютное регулирование  и контроль. Регулирование рынка Форекс. Саморегулирование валютного рынка. Регулирование рынка драгоценных металлов в России. Регулирование страхового рынка. Современные тенденции регулирования финансового рынка. Проблемы и перспективы создания мегарегулятора.

2. Методические рекомендации для написания контрольной работы
Контрольная работа состоит из теоретической и практической части.

Контрольная работа и задачи выполняются  в следующем порядке:

Вариант 1 выполняют студенты, чьи фамилии начинаются с букв:

А, Б, В, Г, Д, Е, Ж.

Вариант 2  выполняют студенты, чьи фамилии начинаются с букв:

З, И, К, Л, М, Н, О.

Вариант 3  выполняют студенты, чьи фамилии начинаются с букв:

П, Р, С, Т, У.

Вариант 4  выполняют студенты, чьи фамилии начинаются с букв:

Ф, Х, Ц.

Вариант 5  выполняют студенты, чьи фамилии начинаются с букв:

Ч, Ш, Щ, Э, Ю, Я.

Вариант № 1.

1. Центральные банки и их функции.

2. Инвесторы на рынке ценных бумаг их характеристика, задачи.

3. Эмиссия ценных бумаг, ее особенность.

4. Задачи.

Вариант № 2.

1. Коммерческие банки в России.

2. Муниципальные ценные бумаги, условия эмиссии и обращения.

3. Валютный рынок в России.

4. Задачи.

Вариант № 3.

1. Структура фондового рынка.

2. Московская биржа (ММВБ-РТС), ее структура, задачи, функции, операции.

3. Современный рынок страхования в России.

4. Задачи.

Вариант № 4.

1. Инвестиционные фонды как институты коллективного инвестирования.

2. Лицензирование деятельности профессиональных участников рынка ценных бумаг.

3. Основные виды биржевых сделок, их сущность.

4. Задачи.

Вариант 5.

1. Сущность  портфельного подхода при организации работы  инвесторов на рынке ценных бумаг.

2. Виды рисков на финансовых рынках и способы их понижения.

3. Международные финансовые рынки.

4. Задачи.

Задача 1. Определите текущую доходность  инвестированных средств.
	Варианты
	1
	2
	3
	4
	5

	Номинал (руб.)
	1000
	1000
	1000
	1000
	1000

	Курс
	250
	300
	450
	280
	420

	Дивиденды %
	50
	20
	18
	32
	41


Задача 2. Определить конечную доходность акции. 
	Варианты
	1
	2
	3
	4
	5

	Номинал руб.
	1000
	1000
	1000
	1000
	1000

	Рыночная цена руб.
	900
	950
	1100
	980
	785

	Дивиденды %
	40
	35
	30
	25
	45


Задача 3. Определите годовую ставку дополнительного дохода облигации.
	Варианты
	1
	2
	3
	4
	5

	Рыночная цена        

( руб.)
	900
	955
	890
	886
	955

	Номинал (руб.)
	1000
	1000
	1000
	1000
	1000

	Срок погашения (лет)
	5
	4
	7
	6
	10


Задача 4. Определите дивиденд по обыкновенным и привилегированным акциям

	Варианты
	1
	2
	3
	4
	5

	Уставный капитал (млн.руб.)
	10
	10
	10
	10
	10

	Обыкнов. акции в уставн. Капитале (шт.)
	900
	850
	600
	720
	800

	Привилег. акции в  уставн. капитале (шт.)
	100
	150
	400
	280
	200

	Чистая прибыль (млн.руб.)
	2 
	4
	3
	1
	3,5

	Дивиденд по привилег. акциям %
	20
	14
	18
	10
	19


Задача 5. Найти совокупную доходность облигации. 
	Варианты
	1
	2
	3
	4
	5

	Номинал (руб.)
	1000 
	1000 
	1000 
	1000 
	1000 

	Цена покупки (руб.)
	1200
	2800
	1500
	1800
	2100

	Купонная ставка % годовых
	50
	40
	30
	45
	35

	Срок (лет) погашения облигац.
	3
	2
	4
	5
	4


3. Оформление контрольной работы
Работа должна быть выполнена в электронном виде на одной стороне листа, аккуратно, без помарок и подчисток. 

Работа должна содержать следующие материалы:

· титульный лист (приложение 1),

· содержание (перечень приведенных в работе разделов, тем, номера страниц);

· введение (краткая характеристика, актуальность, цель контрольной работы, задачи работы);

· основная часть (изложение теоретических вопросов по варианту);

· практическая часть (решение задач по варианту);

· заключение (общие выводы и результаты проведённой работы (по всем разделам содержания!!!));

· список использованной литературы (приложение 2), в т.ч. нормативные акты, методические указания и т.д.

· приложения (формы отчётности с исходной информацией, а также бланки, схемы, графики, расчеты, если они требуются для описания того или иного раздела).

Текст следует набирать шрифтом «кегль 14» через 1,5 интервала, поля: левое – 30 мм., верхнее и нижнее по 20 мм., правое – 10 мм. Приложения оформляются в конце (после списка литературы). Страницы (листы) нумеруются арабскими цифрами. Их располагают в пределах рабочего поля страницы сверху от центра. Цифры должны быть отделены от текста пробелом в одну строку. Титульный лист включается в общую нумерацию, но номер страницы на нем не ставится. Приложения имеют сплошную нумерацию со всей работой.

Таблицы, рисунки (примеры см. приложение 3) и приложения должны быть пронумерованы. Нумерация может быть сплошная (1,2,3…) или в разрезе глав (1.1.,1.2…, 2.1.,2.2….). 

Изложение работы должно быть логически стройным, понятным. Повествование ведётся только от третьего лица (!). При написании допускаются только общепринятые сокращения. 

Список использованной литературы должен содержать перечень источников, использованных при выполнении контрольной работы и включать не менее пяти источников. Сведения об источниках необходимо давать в соответствии с предъявляемыми требованиями (автор, место издания, издательство, год издания). В тексте работы на соответствующие источники должны быть ссылки (в квадратных скобках номер источника по списку). Напимер: [4]. Источники располагаются в алфавитном порядке.
При выполнении контрольной работы студент пользуется списком основной литературы настоящих методических указаний или дополнительными источниками, а также современными периодическими изданиями или СМИ.

Студенты допускаются к сдаче экзамена по курсу «Финансовые рынки» после получения ими зачёта по контрольной работе.

4. Примерные тестовые задания.
1. Что относится к главной особенности капитала в виде ценных бумаг:

( а)  способность приносить доход;

( б)  большая степень ликвидности;

( в)  подтверждается лишь право на владение капиталом. 

2. Ключевой особенностью операций центральных банков государств является:

( а)  возможность самостоятельно регулировать финансовую систему;

( б)  эмиссия денежных средств; 

( в)  обслуживание государственного долга.

3. Какой из элементов классификации ценных бумаг относится к элементу, классифицирующему по порядку удостоверения прав владельца?

( а)  первичные;

( б)  документарные;

( в)  именные. 

4. К ценным бумагам, порождаемым долговыми контрактами относится:

( а)  облигация; 

( б)  опцион;

( в)  акция.

5. Какой организационно-правовой формы может быть фондовая биржа:

( а)  ОАО; 

( б)  ИЧП;

( в)  Некоммерческое партнёрство. 

6. Перспективная доходность по долговым ценным бумагам на срок с момента покупки до погашения называется:

( а)  доходность купли-продажи;

( б)  доходность к погашению; 

( в)  текущая доходность.

7. Кредиты без установленного договором срока погашения называются?

( а)  безлимитными;

( б)  акцептованными;

( в)  онкольными. 

8. Коммерческий кредит – это:

( а)  финансово-хозяйственные отношения между юридическими лицами при реализации продукции или услуг с отсрочкой платежа; 

( б)  кредит, по которому предусмотрена процентная ставка.

9. Главная специфическая особенность ссудного капитала по отношению к обычной сделке:

( а)  передача денежных средств на определенных условиях;

( б)  платность;

( в)  процедура передачи всегда имеет разнесенный по времени характер в части механизма оплаты; 

10. Ставка рефинансирования Центрального Банка является рычагом, регулирующим:

( а)  величину собственного капитала банка;

( б)  спрос и предложение на рынке ссудного капитала; 

( в)  резервы коммерческих банков.

11. Какой из элементов классификации ценных бумаг относится к элементу, классифицирующему по форме существования?:

( а)  бездокументарные; 

( б) именные;

( в)  производные.

12. К ценным бумагам, порождаемым долевыми контрактами, относят:

( а)  облигация;

( б)  паи;

( в)  акция. 

13. Доходом от владения облигацией являются:

( а)  разница между ценой покупки и продажи;

( б)  купоны; 

( в)  доходы по опциону на их продажу.

14. Главная закономерность фондового рынка:

( а)  доходность и риск связаны прямой зависимостью; 

( б)  доходность и риск связаны обратной зависимостью;

( в)  доходность и риск взаимообусловлены.

15. Опционы и фьючерсы являются:

( а)  первичными ценными бумагами;

( б)  страховыми сделками;

( в)  производными контрактами. 

5. Учебно-методическое обеспечение.
а) основная литература

1. Рубцов Б.Б. Современные фондовые рынки: Учебное пособие для вузов. -М.: Альпина, Бизнес Букс, 2007 г.
2. Звонова Е. А., Слепов В. А. Международный финансовый рынок. М.: Магистр, 2007.

3. Финансы и кредит : учеб. для вузов / под ред. М. В. Романовского, Г. Н. Белоглазовой; С.-Петербург. ун-т экономики и финансов .— 2-е изд., пеpеpаб. и доп. — М. : Высш. образование, 2007 .— 610 с. : ил. — (Университеты России).

4. Галанов Владимир Александрович. Рынок ценных бумаг : учеб. для вузов / Рос. экон. акад. им. Г. В. Плеханова .— М. : ИНФРА-М, 2007 .— 378 с. : ил. 

5. Едронова Валентина Николаевна. Рынок ценных бумаг : учеб. пособие .— М. : Магистр, 2007 .— 683 с. : ил.

б) дополнительная литература

1. Буренин А.Н. Управление портфелем ценных бумаг.  Москва.  Научно-техническое общество имени академика С.И. Вавилова. 2007 г.

2. Чернецов, Сергей Александрович. Финансы, денежное обращение и кредит : учеб. пособие / С. А. Чернецов .— М. : Магистр, 2008 .— 527 с. : ил. — Учебное (гриф УМО) .— ISBN 978-5-9776-0036-1

3. Лялин Владимир Алексеевич. Рынок ценных бумаг : учебник .— М. : ПРОСПЕКТ, 2008 .— 383 с. : ил. —

4. Рынок ценных бумаг и биржевое дело : учеб. для вузов / под ред. О. И. Дегтяревой; под ред. Н. М. Коршунова; под ред. Е. Ф. Жукова .— М. : ЮНИТИ, 2004 .— 501 с. : ил. —

5. Боровкова В.А. Рынок ценных бумаг.  –СПб.: Питер, 2005. – 320 с.:ил. – (Серия «Академия финансов»)
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Приложение 2

Пример списка использованной литературы

Список использованной литературы

1. Налоговый кодекс. Часть первая Налогового кодекса РФ от 31 июля 1998 г. №146-ФЗ ( с изменениями от 30 марта, 9 июля 1999 г., 2 января, 5 августа 2000 г., 24 марта, 28, 29, 30 декабря 2001 г., 28 мая, 6, 30 июня, 7 июля 2003 г .) Часть вторая Налогового кодекса РФ от 5 августа 2000 г. №117-ФЗ ( с изменениями от 29 декабря 2000 г., 30 мая, 6, 7, 8 августа, 27, 29 ноября, 28, 29, 30, 31 декабря 2001 г., 29 мая, 24, 25 июля, 24, 31 декабря 2002 г., 6, 22, 28 мая, 6, 23 июня, 7 июля 2003 г.)

2. Федеральный закон "О лицензировании отдельных видов деятельности". Принят Государственной Думой 13 июля 2001 года.

3. Машиностроение. Аналитика. [Электронный ресурс] /Информационное агентство AK&M – Режим доступа: //http://www.akm.ru/rus/analyt /report/ samples/mash551_20031222.stm, свободный,  - Загл. с экрана. - Яз. рус.

4. Финансы предприятий: Учебник для вузов/Н.В. Колчина, Г.Б. Поляк, Л.П. Павлова и др.; Под ред. Проф. Н.В. Колчиной. - 2-е изд., перераб. и доп. - М.: ЮНИТИ-ДАНА, 2003. - 447 с.
5. Финансы организаций (предприятий): Учебник для вузов/Н.В. Колчина, Г.Б. Поляк, Л.М.Бурмистрова и др.; Под ред. Проф. Н.В. Колчиной. - 3-е изд., перераб. и доп. - М.: ЮНИТИ-ДАНА, 2004. - 368 с.
Подробнее правила оформления можно посмотреть по ссылке: 
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Пример оформления таблиц и рисунков

Таблица 3

Соотношений заемного и собственного капитала ЗАО ИК «Свет»

 в 2009 – 2011 годах.

	Наименование позиции
	01.01.09,

тыс. руб.
	01.01.10,

тыс. руб.
	01.01.11,

тыс. руб.
	01.01.12,

тыс. руб.
	Уд. вес,

%
	Уд. вес,

%
	Уд. вес,

%
	Уд. вес,

%

	Собственный капитал
	34
	33
	58
	173
	31,78
	6,83
	17,37
	70,9

	Заемный капитал
	73
	450
	276
	71
	68,22
	93,17
	82,63
	29,1

	ИТОГО
	107
	483
	334
	244
	100
	100
	100
	100


-----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------
[image: image1.emf]
Рис. 2. Динамика индекса ММВБ в марте 2012-13 г.г.
